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ABD endeksleri enflasyon verisi sonrasi pozitif bir acilis yapmis olsa da primlerini

koruyamadi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD endeksleri enflasyon verisi sonrasi pozitif bir
acllis yapmis olsa da primlerini koruyamadi. ABD'de
tuketici fiyat endeksi Temmuz'da bir dnceki yila gore
yuzde 3,2 artigla piyasa beklentisinin hafif altinda
gerceklesti. Beklenti yillik artisin ylizde 3,3 olmasi
yonundeydi. Aylik enflasyon ise beklentilerle uyumlu
olarak yuzde 0,2 olarak kaydedildi. Cekirdek
gostergeler de aylikta beklentilere paralel, yillikta
hafif altinda gergeklesti. Buna goére, gida ve enerji
hari¢ tlketici fiyatlari aylik olarak yizde 0,2 artti.
Yillilk ¢ekirdek enflasyon ise ylzde 4,7 olarak
kaydedildi.

Hazinenin 30 yillik ihalesi yapildi. ihale sonuglarinda,
i¢ piyasadaki kurumsal yatirnmcilarin ve uluslararasi
talebin bir miktar zayifladigi gorildi. Ayrica teklif
verenler tarafindan en vylksek getiri %4,189
seviyesinde gerceklesti ve onceki ihalelerin (izerine
ciktigi gibi piyasa faizinin de hafif Gzerinde seyretti.
ihale sonrasi uzun vadeli tahvillerde ciddi bir deger
kaybi izlendi.

FED Uyelerinden para politikasinin  gelecek
adimlarina dair agiklamalar gelmeye devam ediyor.
San Francisco Fed Baskani Mary Daly, Temmuz
enflasyonunda gorilen ‘ilimlilasmaya’ ragmen Fed’in
enflasyonu kontrol altina almak igin yapacak isleri
oldugunu sodyledi. Atlanta Fed Baskani Raphael
Bostic, ABD merkez bankasinin son aylarda ¢ok
yuksek enflasyonu %2 hedefine geri getirmek igin
¢ok calistigini ve ayni zamanda maksimum,
surdurulebilir istihdam elde etmeyi hedefledigini
soyledi. Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker,
ABD ekonomisi bir "donim noktasi"na ulasirken,
Fed'in enflasyonu disirme mucadelesinde ilerleme
kaydettigini soyledi.

ABD 10 yillik tahvil faizi %4,11’e, 2 yillik tahvil faizi
%4,85 seviyesine yukselis gosterdi. VIX endeksi ise
15,79 seviyesine geriledi.

Bu cergevede Nasdaq endeksi 9%0,12 artigla
13.737,99 seviyesinden, S&P 500 endeksi %0,03
deger artisiyla 4.468,83 seviyesinden kapandi. Dow
Jones endeksi de %0,15 kazangla 35.176,15
seviyesinden ginu tamamladi.
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Buglin ne bekliyoruz?

Asya piyasalari, ABD enflasyonunun genel olarak
beklentilerle  uyumlu gelmesine karsin  para
politikasinin gelecek adimlariyla ilgili devam eden
belirsizlik nedeniyle karisik seyir izliyor.

Bu cercevede Asya piyasalarinda Shanghai endeksi
%1,4, Hang Seng endeksi %0,73, Shenzhen Bilesik
Endeksi %1,24, KOSPI %0,08, Endonezya ise %0,26
saticili seyrediyor.

ABD vadeliler cephesinde ise hafif saticili seyir
hakim.

Bugin ABD tarafinda Temmuz ayr UFE verisi takip
edilecek. Temmuz ayinda UFE’nin aylik bazda %0,2,
yillik bazda ise %0,7 artis gostermesi bekleniyor.
Haziran ayinda UFE aylik bazda %0,1, yillik bazda
ise %0,1 artis kaydetmisti. Ayrica, Michigan TUketici
Glven Endeksi takip edilecek. Verinin 71,0
seviyesinde gergceklesmesi bekleniyor.

Gelecek gundemde neler var?

ABD tarafinda Pazartesi gini Temmuz ayi
Perakende Satislar verisi takip edilecek. Veri Haziran
ayinda aylik bazda %0,2 artis kaydetmisti. Sali ginu
ise ABD tarafinda Temmuz ayi Konut baslangiglari,
Sanayi Uretimi ve kapasite kullanimi verileri
aciklanacak. Ayni giin FMOC toplanti tutanaklari takip
edilecekler arasinda yer aliyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 351761 & 015% & 032% & 363% & 589%
Nasdag 13,7380 & 012% W -123% & 038% & 3111%
S&P 500 Vadeli* 44855 W -001% W -028% & 093% & 1585%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 159965 & 091% A& 028% & 206% & 13.68%
FTSE 100 76186 & 041% & 0.72% & 474% A 141%
MSCI Europe 19550 & 111% & 110% & 384% A& 1153%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32153 W -121% W -221% & 036% & @ 461%
Kospi 25928 W -034% W -048% & 286% A& 1594%
Hong Kong* 19,1408 W -056% W -204% & 358% W -3.04%
S&P BSE Sensex - Hindistan 654581 W -03%5% W -040% & 017% & @ 7.07%
IDX Composite - Endonezya 6,871.1 W -032% & 027% & 208% & 0 0.16%
TAIEX - Tayvan 16,6453 & 0.06% v -118% W -004% & 18.18%
MSCI GOU Asya 5389 W -026% W -110% & 285% A 4.94%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 74415 W -209% & 055% & 1868% & 35.87%
MOEX - Rusya 31489 & 159% A 182% & 1009% A& 46.66%
WIG - Polonya 70,8977 & 129% W -080% & 436% & 23.01%
Prag SE - Prag 1,366.1 &  0.35% & 0.02% & 693% & 13.28%
S&P/BMV IPC - Meksika 53,889.0 ¥ -061% W -019% W -046% & @ 883%
Merval - Arjantin 470,380.5 &  1.97% & 654% & 1126% & 135.94%
Tel Aviv 35 - israil 18884 & 006% A& 202% & 667% & 50%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,4241 & 122% & 042% W -206% & 9.02%
FTSE/JSE All - Endonezya 771,749.7 & 1.19% & 1.03% & 458% A 5.64%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  4,0489 W -053% W -0.06% & 180% & 21.63%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Bankacilik sektoriiniin gugcli goriiniimi ile son donemde belirgin sekilde momentum
kazanan BIST-100 endeksi haftanin son islem giiniine temkinli baslangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST Verileri

Borsa istanbul giine %0,68 artigla 7.652 puandan basladi.

Agilisin ardindan bankacilik sektérii énciiliigiinde artan Endeksler BIST100  BIST Banka BIST Sinai
alimlarin destegiyle en ylksek 7.766 puan seviyesi test Kapanig 7,4415 71767 11,269.3
edlldj. Sgans sonuna dogru vkar reallzasxonlarlnlp etlgll Giinliik Deg. v 209% W-120% W -332%
oldugu piyasada satislarin agirhk kazandigini takip etik.

Haftalik Deg. & 311% A£1144% W -0.88%

Endeks kapanisini da %2,09 kayipla 7.441 seviyesinden
tamamladi. Islem hacmi 203,2 milyar TL seviyesinde Yillik Deg. A 3508% A4274% & 26.56%
gerceklesti. Sanayi endeksi %3,32, bankacilik endeksi ise

. X Hacim (milyar TL) 203.0 56.0 88.5
%1,22 deger kaybetti.
Giinliik Deg. A 1618%  AS5183% A 281%
Bugiin ne bekliyoruz? 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 1014 174 51.1
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 10013% A221.87% A 73.34%

Bankacilik sektorinin gugli gérinimu ile son dénemde
belirgin sekilde momentum kazanan BIST-100 endeksi *Haftalik degisim, nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
haftanin son islem giiniine temkinli baslangig yapabilir. glintne grs degigini ifade eder.

Bugin yurt icinde TCMB tarafindan Haziran ayr Odemeler
Dengesi verisi ve saat 10:00'da TUIK tarafindan Haziran ayi — =

Dis Ticaret Endeksleri takibimizde olacak. Foreks Haber'in Tiirkiye Kapanisi  Tilrkiye Agilist Oncesi Degisim
dizenledigi ankete gore, Haziran ayi cari islemler medyan $TL 27,0433 27.0280 v -0.06%
tahmini 300 milyon dolar, ortalama tahmini ise 436 milyon s 11009 10989 v 0.18%
dolar fazla oldu. Haziran ayi cari islemler tahmininde en
.. . . . ¥ 144.44 144.71 A 0.19%
yuksek beklenti 2 milyar dolar fazla olurken, en dusik

Altin 19137 19138 'S 0.01%

beklenti ise 380 milyon dolar acik seklinde olustu. Mayis
ayinda cari iglemler verisi 6,8 milyar dolar agik beklenirken, Nasdaq* 15,2331 15,2196 v -0.09%
7,93 milyar dolar agik seviyesinde agiklanmisti.

*Tiirkiye Agilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Gelecek giindemde neler var?

Oniimizdeki hafta Pazartesi giini yurt icinde Temmuz ayi

konut satiglari ve Biitge dengesi verileri takip edilecek.
Hatlrlanacagl lzere Turklye gene"nde toplam konut Sat|$|ar| Degigimler 10/08/23  Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Haziran ayinda yillik bazda %44,4 azalis gostererek 83.636
adet seviyesinde gerceklesmisti. ilk defa satilan konut sayisi
bir 6nceki yihn ayni ayina gore %42,1 azalarak 25.886 adet Tiirkiye 5 Yillik %71 @ 362% @ -403% @ -117% @ -410%
olurken, ikinci el konut satlslarl %45,4 dususle 57.750 adet Tiirkiye 10 Yillik 271 @ 30% @ -271% @ -74% @ -296%
olmustu. Ipotekli konut satiglarinda bir énceki yihin ayni

ayina gore %66,8, diger konut satislarinda %36,1'lik

disusler gortlmusti. Sali giini ise Konut fiyat endeksi takip

edilecek.

Tiirkiye 2 Yillik 2823 @ -500% @ -621% @ -183% @ -56.4%

® Halkat nkulDet tirim-menkul-d
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Duin, kiresel piyasalarda ABD manset enflasyon verisi 0 Yillik Tahvil Faizleri (§ / € /£/%

takip edillirken, Temmuz ayr TUFE verisi beklentilerin Net Degisim

hafif altinda yillik %3,2 gerceklesti. Veri sonrasi tahvil

piyasalarinda temkinli seyir izlerken, gun iginde ABD 10 Ulkeler Geﬁzn(%) Giinliilk Haftallk Ybb

yillik tahvil faizi 1 bp azalsla %3,99, Almanya 10 yillik

tahvil faizi 2 baz puan artisla %2,51, ingiltere 10 yillik Tiirkiye 8.14 -005 -006 -0.78

tahvil faizi 1 bp azaligla %4,36’'den islem gordu. ABD 3.99 001 -004 013
ingiltere 4.36 001  -003  0.69

Turkiye'nin 5 yillik CDS risk primi 8 bp azaligla 394 bp Amanya 251 002 -005 -0.06

‘a gerilerken, Eylil 2033 vadeli 10 yillik Eurobond faizi Fransa 305 002 -005 -0.06

5 bp azalisla %8,14 seviyesine geriledi. Ispanya 354 001 005  -0.08
italya 413 001  -009 -057

Doviz tarafinda, Dolar major para birimlerine karsi deger
kaybederken, Euro / Dolar paritesi 1,1032 seviyesine Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim
yukseldi. Dolar Endeksi de 102,14 seviyesinden geriledi.
Dolar / TL kuru ise 27,04 seviyesinden islem gorda.

=
o

Yurt ici TL tahvil piyasasinda Ekim 2025 vadeli 2 yillik
gosterge tahvil faizi 9 bp azaligla %17,26, 10 yillik tahvil
faizi ise 33 bp artisla %20,35 seviyesinden gunu
tamamaladi. BIST Kesin Aim Satim Pazarinda toplam
islem hacmi, 2,5 milyar TL seviyesine geriledi.

o B N W A U O N ©

o P N W A 1O N ® ©

4 Adustos ile biten haftada yurt digi yerlesiklerin DIBS W2 3y 4y S 6 7Y 8 10V 1y 20V 25v
stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindirilmis = SPREAD (Saf Eksen)  —— 10 Afustos 2023 —— 3 Agustos 2023
haftallk degisimlere goére 19,9 Milyon Dolar artis

olurken, 6zel sektér borglanma araci stokunda 5,2 elismekte Olan Ulke Para Birimleri

Milyon Dolar azalis gerceklesti. ilgili haftada DIBS stoku Degisim (%)

17,8 Milyar TL azahsla 2,6 Trilyon TL nominal olurken, Son Fiyat Giinlik Haftalik  Ybb
ayni hafta YD yerlesiklerin DIiBS stoku ise 568Milyon TL  Tiirk Lirasi 2704 010 026 4451
artis ile 22,5 Milyar TL seviyesine yiikseldi.Béylece YD G:AfrikaRandi 1872  -137 133  10.04
yerlesiklerin DIBS stoku icindeki payi %0,85'e yiikseldi. ~Rus Rublesi 9740 054 159 3252

Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlarinda ise parite MeksikaPesosu 1693 074 079  -13.11
etkisinden arindirilmis olarak toplamda yaklagik 804 KoreWonu 1310 022 043 407

. . . .. . Hindistan Rupee  82.63 -0.35 -0.02 -0.08
milyon $ azalis izlenirken, gergek kigilerde 2,1 milyar $

. . . : et g Endonezya Rupia 15,152 -0.41 -0.01 -2.41
azalig, tuzel kigilerde ise 1,3 milyar $ artig goruldi. Macar Forinti 3478l 18l 177 677

Brezilya Reali 4.85 -1.16 -0.55 -8.31

TL Piyasa Faiz Oranlari

(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 17.50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 16.00/ 19.00
Geg Lik. Pen. Borg Verme Faizi 18.00
TCMB Agir. Ort. Fon. 17.50
TLREF 16.92
TCMB Toplanti Tarihi 24 Agustos 2023

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



Haber-Gundem

’@{
5

IHALKYATIRIM

Yurt igi Haberler

uretimi verilerinde

Sanayi
farklilasma Haziran’da da devam etti. Haziran
ayinda da, o6nceki aylara benzer ve is gunu

isgund  etkisiyle

etkisine  bagh olarak, arindinimis~ ve
arindiriimamis verilerde farklilagsma goérinimu
korundu. Arindiriilmamis verilerde yillik %10,5
dusis gdzlenirken; arindiriimig rakamlarda
%0,5’lik artis yasandi. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimis endeks ise son iki aydir
yukseliste. Mayis’taki %1,4’'luk artisin ardindan
Haziran’da da %1,6 ylkselis kaydedildi.
Bdylece, 2C’te arindiriimamis verilerde yillik
bazda %3,4 disls go6zlenirken, arindiriimis
verilerde %0,1 kdclk bir gerileme yasanmis
oldu.

TUIK verilerine gére igsizlik Haziran'da yiizde
0,1'lik artisa karsin tek hane olarak gerceklesti.
issizlik  orani  ylzde 9,6 seviyesinde
kaydedilirken geng nufusta issizlik orani aylik 1,2
puan artigla yuzde 18,6 oldu. Genig tanimli
issizlik ylzde 24,2 ile iki yilin zirvesine gikti.

TCMB’nin net rezervlerinde gecen hafta 6nemli
dizeyde bir toparlanma izlendi. TCMB verilerine
goére net rezervler 10,9 milyar dolardan 15,7 milyar
dolara yukseldi. Brat rezervlerdeki toparlanma ise
daha sinirl kaldu.

BDDK verilerine goére kur korumali mevduatlar 4
Agustos haftasinda 150 milyar TL ile rekor artis
kaydetti. Verilere gbre gecen hafta itibariyle kur
korumali mevduatlarin toplam buyukligu 3,28 trilyon
TL oldu. Dolar karsihgi ise 121,8 milyar dolar olarak
kaydedildi.

MSCI hisse senedi endekslerinde Agustos ayi
degerlendirmesinde Tarkiye endekslerinde
degisiklikler yapti. MSCI Small Caps endeksleri
icinde yer alan MSCI Turkiye Endeksi'ne ise 6 hisse
dahil edildi, 1 hisse ¢ikarildi. Endekse dahil edilen
hisseler Akfen Yenilenebilir Enerji, Alfa Solar Enerji,
BIEN Yapi Uriinleri, CW Enerji Mihendislik,
Europower Enerji ve Reysas Tagimacilik olurken,
imas Makina endeksten cikarildi.

Yurt Dis1 Haberler

Ekonomistlerin zayif ¢cogunlugu, ECB'nin Eylul
ayinda ara verecegini dusunuyor. Reuters
tarafindan yapilan ankete katilan ekonomistlerin
dar bir c¢odunluguna goére, Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) bir yildan uzun suredir devam
eden faiz artinm kampanyasini Eylul ayinda
durduracak, ancak yil sonuna kadar daha fazla
artis, enflasyonun yeniden isinmasi halinde hala
masada. Ankete katilan 70 ekonomistin 37'si -
%53'0- gegen ayki anketteki %47'ye kiyasla

ECB'nin 14 Eylil toplantisinda hareket
olmamasini éngoruyor.
San Francisco Fed Baskani Mary Daly,

tahminlerden didsik gelen enflasyon verisine
ragmen Fed’in enflasyon hedefine ulagmak igin
hala yapilmasi gerekenler oldugunu soyledi. San
Francisco Fed Bagkani Mary Daly, Temmuz
enflasyonunda gorulen ‘ilimlilagsmaya’ ragmen
Fed’in enflasyonu kontrol altina almak igin
yapacak igleri oldugunu soyledi.

Avustralya Merkez Bankasi (RB) baskani,
enflasyonu dize getirmek igin biraz daha fazla
sikilagtirmanin  gerekebilecegini, ancak bunun
verilere ve gelisen gorunim ve risk
degerlendirmelerine bagli olacagini soyledi.

Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic, ABD merkez
bankasinin son aylarda ¢ok yuksek enflasyonu, %2
hedefine geri getirmek icin ¢ok calistigini ve ayni
zamanda maksimum, sudrdurdlebilir istihdam elde
etmeyi hedefledigini sdyledi.

Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker, ABD
ekonomisi bir "doénim noktasi"na ulasirken, Fed'in
enflasyonu  disirme muicadelesinde ilerleme
kaydettigini sdyledi.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Kardemir (KRDMD, Notr): Bugin seans kapanisinin ardindan Kardemir'in finansal sonuglarini agiklamasi bekleniyor.
Kardemirin cirosunun azalan satig tonajina kargin, Nisan ve Mayis aylarinda uzun Urtnlerde goézlenen olumlu
géranimiin etkisiyle yilik bazda %12 artis, geyreklik bazda ise %14 azahgla 7,6 mir TL seviyesinde gerceklesecegini
tahmin ediyoruz. FAVOK’Un ise kiresel bazda gerileyen hammadde maliyetlerine ek olarak, Kardemirin iskontolu
hammadde tedarik avantajinin desteginde ¢eyreksel bazda %35,9 artisla 1,4 mir TL'ye yikselecegini 6ngoriyoruz. Ton
basina FAVOK tarafinda beklentimiz 139 dolar/ton (1¢23: 92 dolar/ton; 2C22: 215 dolar/ton) seviyesinde bulunuyor. Net
karinise 591 min TL (YoY:-%47; QoQ: %-8) seviyesinde gerceklesmesini dngoriyoruz.

Hisse Kodu KRDMD  F/K 15,9
Cari Fiyat (TL) 22,96 FD/FAVOK 6,0
52H En Yiksek (TL) 25,70 FD/Satiglar 0,8
52H En Dustik (TL) 10,00 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 17.914,0
Piyasa Degeri (mn USD) 663,7 S1H -4,4%
Halka Agiklik Orani (%) 89% S1A -24,1%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,8% S3A 0,3%
Temettl Verimi 0,9% S1Y -48,8%
3A Hacim (mn TL) 2.490,6 YB -6,7%

Tiirk Hava Yollar (THYAO, Pozitif): Sirket gerceklestirdigi analist toplantisinda, yil sonuna yénelik Net Borg/FAVOK,
beklentisini 1,5x-2,0x (HLY Arastirma: 1,67x) olarak éngoérdi. 2023'de filoya net 41 giris olacagini ve 5-5,5 milyar dolar
(HLY Arastirma: 5 milyar USD) yatirimla tamamlanacagi 6éngorusu paylasildi. Guglu seyreden taleple beraber énceki
%23-%25 FAVKOK marji beklentisi (HLY Arastirma: %25,32) %25-%27 seviyesine yiikseltiimis oldu. Ciro cephesinde
ise yillik bazda dusuk cift haneli (HLY Arastirma: %15 YoY) blUyime 6ngorildi. Yakit haric AKK bagina birim
giderlerde, ylksek tek haneli buyime (HLY Arastirma: %7,6) 6ngorultyor. Yakit giderlerinde ise petrol piyasasinda
yuksek volatiliteye dikkat cekillerek, gincel olarak %18 seviyesinde seyreden hedge oraninin yil sonunda %25-%27
seviyesine yukselmesi bekleniyor.

Hisse Kodu THYAO F/K 6,6
Cari Fiyat (TL) 258,50 FD/FAVOK 6,1
52H En Yiiksek (TL) 269,80 FD/Satiglar 15
52H En Dustk (TL) 60,10 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 356.730,0
Piyasa Degeri (mn USD) 13.217,5 S1H 7,0%
Halka Agiklik Orani (%) 50% S1A 1,8%
Endeks Payi (BIST100) 9,1% S3A 38,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 166,8%
3A Hacim (mn TL) 9.048,1 YB 48,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim


https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik

Hisse Senedi Piyasalari

Sirket Haberleri

’@{
&

IHALKYATIRIM

PETKM (PETKM, Negatif): Petkim, 2C23'te ortalama piyasa beklentisi olan 309 milyon TL ve beklentimiz olan 234
milyon TL'nin altinda yilhk bazda %95 azaligla 134,4 milyon TL net kar acikladi. Beklentimizin altinda gerceklesen net
karda zayif operasyonel performans etkili oldu. Net satis gelirleri ortalama piyasa beklentisi olan 10.524 milyon TL'nin
%1, beklentimiz olan 10.004 milyon TL’nin ise %6 Uzerinde yillik bazda %26 azalis (¢ceyreklik: %15,4 artis) ile 10.612
milyon TL seviyesinde gergeklesti. Yilik bazda azalis gosteren satis gelirlerinde, UrlGn fiyatlarinda yasanan geri
cekilme ve 477 bin tonla yillik bazda %30 azalan satis tonaji etkili oldu. Petkim, 2C23’te beklentimiz olan 179 milyon
TL ve ortalama piyasa beklentisi olan 143 milyon TL'nin oldukga altinda yillik bazda %98 azaligla 19,2 milyon TL
FAVOK agikladi (1C23: 243 milyon TL operasyonel zarar). Beklentimizin altinda gergeklesen FAVOK performansinda,
zayif seyreden UrGn karhliklari ve agirlikla genel yonetim giderlerinden kaynakli beklentimizin %21 Uzerinde
gerceklesen faaliyet giderleri etkili oldu. 2C23'te kaydedilen 11 milyon USD stok zarari (HLY Aragtirma: 7 milyon
USD) FAVOK tizerinde bir diger baskilayici unsur olarak ortaya ¢ikti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu PETKM F/K 16,7
Cari Fiyat (TL) 17,20 FD/FAVOK 201,2
52H En Yuksek (TL) 21,06 FD/Satiglar 1,5
52H En Dustk (TL) 9,35 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 43.591,7
Piyasa Degeri (mn USD) 1.615,2 S1H -7,1%
Halka Agiklik Orani (%) 47% S1A -14,9%
Endeks Payi (BIST100) 1,00 S3A -20,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -81,2%
3A Hacim (mn TL) 1.7850 YB -48,9%

Logo Yazilim (Logo, N6tr): 10.08.2023 tarihinde Logo Yazilim San. ve Tic. A.$. paylari ile ilgili olarak 73,65 - 76,50
fiyat araligindan 100.000 adet pay geri alimi gerceklestiridi. Bu islemle birlikte geri alinan toplam paylarin sermayeye

orani % 4,57'ye ulasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu LOGO F/K 14,8
Cari Fiyat (TL) 75,00 FD/FAVOK 13,4
52H En Yuksek (TL) 92,70 FD/Satiglar 3,7
52H En Distk (TL) 42,08 PD/DD 5,6
Piyasa Degeri (mn TL) 7.500,0 REIEVINTa{elgnEES

Piyasa Degeri (mn USD) 277,9 S1H -17,4%
Halka Aciklik Orani (%) 65% S1A -17,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A -27,8%
Temettu Verimi 1,8% S1Y -103,0%
3A Hacim (mn TL) 71,8 YB -24,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST
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23.5

19.1

14.8

10.4

6.0

BIST100 F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 7.38x

Minimum 4.17x 4.17x
Maksimum 7.63x 7.63x
Ortalama 6.03x 5.43x
Minimuma Uzaklik 3.21x 3.21x
Maksimuma Uzaklik -0.25x -0.25x
Performans 48.6% 18.3%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
carpan seviyesine %18; son bir yillik ortalama
carpan seviyesine %26.4 yakiniz.

XBANK PD/DD Garpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 1.09x

Minimum 0.57x 0.57x
Maksimum 1.11x 1.61x
Ortalama 0.80x 0.95x
Minimuma Uzaklik 0.53x 0.53x
Maksimuma Uzaklk -0.01x -0.51x
Performans 53.6% 32.6%

Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
carpan seviyesine %27; son bir yillik ortalama
carpan seviyesine %13 yakiniz.

XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 15.22x

Minimum 9.57x 7.28x
Maksimum 20.27x 20.27x
Ortalama 14.36x 10.64x
Minimuma Uzaklik 5.65x 7.94x
Maksimuma Uzaklik -5.05x -5.05x
Performans 60.0% 92.1%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
garpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
garpan seviyesine %30.1 yakiniz.




Hisse Senedi Piyasalari ||

IHALKYATIRIM

’@{
5

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

. BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
0 (Normalize Edilmis)

90 Son 3 Ay Son1Yil
n VAN . Kapanig 7291
70 Minimum 37.7 -0.6
Maksimum 76.6 94.9
50 u Ortalama 51.8 54.4
Minimuma Uzaklik 35.2 735
30 Maksimuma Uzaklik 37 220
10 Performans 3.2% -1.0%
-10 .
N N N N N N N D e s M . Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
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¥ § & 6 9 9 I 9 9 89 T H T &R @ seviyeye 21.1 puan; son bir yillik ortalama
o o o — — - - o o o o o o o o o o o
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Haftalik Veri Takvimi

TSi Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
7 Agustos 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran -%0.5 -%0.2
7 Agustos 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran -%0.2 %0.7
7 Agustos 11:30  EuroBolgesi Sentix Yatinmei Giiveni Agustos -24.5 225
7 Agustos 15:15 ABD Fed Yetkilisi Harker'in Konugmasi
7 Agustos 15:30 ABD Fed Yetkilisi Bowman'in Konusmasi
7 Agustos 17:30 Tiirkiye Nakit Biitge Dengesi (milyar TL) Temmuz - -206.3
8 Agustos 02:50 Japonya Odemeler Dengesi (milyar yen) Haziran 1500 1862.4
8 Austos Gin ihracat Yillik Degisim Temmuz -%13.2 %12.4
8 Agustos Cin ithalat Yillik Degisim Temmuz -%5.6 -%6.8
8 Agustos Gin Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Temmuz 70 70.6
8 Agustos 09:00 Almanya TUFE (Aylik, Final) Temmuz %0.3 %0.3
8 Austos 09:00 Almanya TUFE (Yillk, Final) Temmuz %6.2 %6.2
8 Agustos 15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Haziran -65.0 -69.0
9 Agustos 04:30 Gin TUFE (Villk) Temmuz -%0.4 %0.0
9 Agustos 04:30 Cin UFE (Villik) Temmuz -%4.0 -%5.4
10 Agustos 02:50 Japonya UFE (Aylik) Temmuz %0.2 -%0.2
10 Agustos 02:50 Japonya UFE (villik) Temmuz %3.5 %4.1
10 Agustos 10:00 Tirkiye issizlik Orani Haziran - %9.5
10 Agustos 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran -%1.90 %11
10 Agustos 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran -%4.95 -%0.2
10 Agustos 1530 ABD TUFE (Aylik) Temmuz %0.2 %022
10 Agustos 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Temmuz %0.2 %0.2
10 Agustos 15:30 ABD TOFE (Villik) Temmuz %33 %3.0
10 Austos 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Temmuz %4.8 %4.8
10 Agustos 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maasi Bagvurular 5Agustos 230K 227K
10 Agustos 15:30 ABD Devam Eden issizlik Bagvurulan 29 Temmuz - 1700K
10 Agustos 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar Temmuz - %1.3
10 Agustos 15:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar Temmuz - %0.7
10 Agustos 23:15 ABD Fed Yetkilisi Harker'in Konugmasi
11 Agustos 10:00 Turkiye (Odemeler Dengesi (milyar dolar) Haziran 03 -1.93
11 Agustos Almanya Odemeler Dengesi (milyar euro) Haziran - 89
11 Agustos 15:30 ABD UFE (Aylik) Temmuz %0.2 %0.1
11 Agustos 15:30 ABD UFE (Yillk) Temmuz %0.7 %0.1
11 Agustos 15:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Temmuz %0.2 %0.1
11 Agustos 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Temmuz %2.3 %2.4
11 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Oncil) Agustos 715 716
11 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Meveut Kosullar (Oncii) Agustos 76.8 76.6
11 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentileri (Oncil) Agustos 66.5 68.3
11 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Agustos - 3.4%
11 Agustos 17.00 ABD Michigan Universitesi 510 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Agustos - 3%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Halk Yatirnm Arastirma

%4 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
Havacilik, Demir-Celik, Petrol & Gaz,
Organik Gida & igecek

Uzman
_Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
Icecek

B HALK YATIRIM

\. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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